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Disclaimer

As informacbes e as analises fornecidas neste artigo sdo exclusivamente para fins de
entretenimento e literacia financeira. N&o constituem, em momento algum, aconselhamento
financeiro profissional ou recomendacdo de investimento. Antes de tomar qualquer decisdo
financeira ou de investimento, recomende-se junto de um consultor financeiro certifixado. O presente
grupo e o0s seus membros ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos decorrentes do uso
ou da confianca nas informacdes aqui presentes. Aconselhamos que fagca sempre a sua prépria

pesquisa.
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Analise Qualitativa
Apresentagéo

A Stellantis ¢ uma empresa multinacional automdvel que resultou da unido entre o grupo
Peugeot Société Anonyme (PSA) e a Fiat Chrysler Automobiles (FCA), em janeiro de 2021. Esta
unido originou uma das maiores fabricantes de automdveis no mundo.

A Fiat Chrysler Automobiles tem as suas raizes na Fiat S.p.A., fundada em 1899 em Turim,
Italia. A Fiat cresceu através de aquisi¢cdes de outras marcas automdveis como a Lancia, Alfa Romeo,
Maserati e Ferrari. Em 2009, adquiriu a Chrysler como parte de uma reestruturacdo da industria
automovel nos Estados Unidos. Em 2014, a Fiat reorganizou-se e tornou-se a FCA, sediada no Reino
Unido.

A Peugeot S.A. comecou a fabricar veiculos em 1896 e expandiu-se no século XX, ao adquirir
a Citroén em 1974 e a Opel e Vauxhall da GM (Ganeral Motors) em 2017. O grupo PSA era
constituido por marcas como a Peugeot, Citroén, DS Automobiles, Opel e Vauxhall,

A sede da Stellantis encontra-se em Hoofddorp, Paises Baixos, e a empresa tem se focado,
nos ultimos anos, em sustentabilidade e em inovagédo tecnoldgica, com planos ambiciosos para a
eletrificacdo dos seus veiculos, conforme o objetivo da Unido Europeia até 2030.

As acOes da Stellantis estéo listadas e sdo negociadas na Euronext Mildo, Euronext Paris e na
Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE) sob os simbolos STLAM, STLAP e STLA.

Estratégia

A Stellantis comprometeu-se com um plano estratégico apelidado de “Dare Forward 2030,
com o objetivo de se tornarem a empresa niumero um na Inddstria Automovel, em termos da
satisfacdo dos consumidores com os seus produtos e servigos. O foco em crescer em diversas outras
areas, como a de carros usados, as duas marcas de aluguer de veiculos/leasing, Free2move e Share
Now, bem como o das pecas automaveis e softwares com atencdo especial para o processamento de
dados. O foco na tecnologia inclui também a implantacdo de softwares nos sistemas de info-
entretenimento dos veiculos e o aproveitamento dos recursos e dos servicos Over-The-Air (OTA). A
recente criacdo da Stellantis Ventures, financia investimentos em startups em fase inicial e avancada
que desenvolvam tecnologias inovadoras e focadas nos consumidores, direcionadas aos setores
automoveis e de aluguer de veiculos/leasing.

A ambicdo da Stellantis é contribuir para o objetivo “Carbon Zero” até 2030, com um plano

ambicioso em reduzir a pegada de CO2, comprometendo-se a ter, zero emissoes, até 2038.
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A estratégia de descarbonizagéo inclui:

- Reduzir as emissbes de CO2 dos veiculos ao oferecer uma ampla gama de veiculos elétricos
a bateria (BEVS), veiculos elétricos hibridos plug-in (PHEVS) e inovacdes através de tecnologias de
baixo consumo de CO2;

- A mudanga para um sistema de producdo eficiente, com a adogdo de energias verdes e
reduzindo emissoes;

- Melhorar o desempenho ambiental da cadeia de valor através de um forte empenho na
mitigacdo das emissdes de carbono.

Além disso, o objetivo da Stellantis é apoiado pelo seu modelo de economia circular, cujos
principais objetivos sdo prolongar a vida Util dos veiculos e das suas respetivas pecas, ao receber
pecas e veiculos no fim da sua vida Util para os adicionar ao processo de producdo de novos veiculos
e produtos. A Stellantis abriu o seu primeiro centro de economia circular em Mirafiori, Turim, Italia,
em 2023, fazendo assim parte, da Estratégia dos 4Rs (Reciclar, Reduzir, Reutilizar e Repensar).

A Stellantis, ao longo do ano de 2023, realizou as suas atividades em 6 segmentos geograficos
distintos:

- América do Norte: Producdo, distribuicdo e venda de automoveis nos EUA, Canada e
México, com destaque para as marcas da Jeep, RAM, Dodge, Chrysler, Fiat e Alfa Romeo.

- Europa Alargada: Producdo, distribuicdo e venda de automdveis em 27 paises da Unido
Europeia, Reino Unido e Associacdo Europeia do Comércio Livre, com destaque para as marcas
Citroén, Fiat, Opel, Peugeot, Vauxhall, Alfa Romeo, DS e Lancia.

- Médio Oriente e Africa: Foco na producao, distribuicdo e venda de automoveis na Turquia,
Argélia e Marrocos. Marcas: Peugeot, Citroén, Opel, Fiat e Jeep.

- América do Sul e Central: Producdo, distribuicdo e venda de automéveis, com uma forte
presenca no Brasil e Argentina. Marcas: Fiat, Jeep, Peugeot e Citroén.

- China, India e Asia-Pacifico: Producdo, distribuicio e venda de automdveis através de
subsidiarias e joint ventures. Marcas: Jeep, Peugeot, Citroén, Fiat, DS e Alfa Romeo.

- Maserati: Operac6es dedicas ao design, engenharia, producéo e distribuicao a nivel global
de veiculos de luxo com base na Itélia.

A Stellantis detém interesses em outras atividades, como sistemas de automacao industrial
(Comau), softwares e processamento de dados, bem como servicos financeiros de financiamento a
stands e clientes. A empresa presta ainda servi¢os em diversas areas, como a contabilidade, folhas de
pagamentos, impostos, seguros, tecnologias de informacéo e gestdo de instalag6es, com o principal

foco na otimizacdo das operagdes empresariais.
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Rentabilidade

A origem das receitas da Stellantis é principalmente através da venda de veiculos produzidos
e comercializados sob as suas diversas marcas em todo o mundo. Estas vendas ocorrem de varias
maneiras, como:

- A Venda Direta onde a venda de veiculos é feita diretamente aos consumidores através de
stands autorizados em diversos paises. Os clientes podem comprar veiculos novos ou usados através
de um pagamento Gnico no momento da compra.

- Financiamento e Leasing, aqui, muitas vezes, os clientes optam por um financiamento na
compra dos veiculos através de empréstimos oferecidos pela Stellantis ou por instituices financeiras
parceiras. Em alternativa, podem optar pelo leasing, onde é paga uma quantia mensal para utilizar o
veiculo por um periodo especifico.

- Vendas Empresariais: A Stellantis também vende veiculos para empresas, que podem
comprar veiculos em grande quantidade ou atraves de acordos de leasing corporativo (que tem as
suas vantagens).

- Pecas e Acessorios: Além da venda de veiculos, a Stellantis também vende pecas
automoveis e acessorios para os veiculos que fabrica.

A partir desta lista conseguimos perceber que a maior parte da receita gerada pela Stellantis
é principalmente oriunda da venda de veiculos produzidos sob as suas diversas marcas espalhadas
pelo mundo, pela oferta de uma variedade de opc¢bes de pagamento e servicos associados para

satisfazer as necessidades dos seus consumidores e dos seus clientes empresariais.

Atividade em 2023

A mensagem de John Elkann, Chairman da Stellantis, classifica 0 ano de 2023 como positivo
e bem-sucedido. O Chairman destaca 0s novos projetos realizados e as conquistas significativas
alcancadas durante o ano. E realcada a importancia da missio da empresa em fornecer uma
mobilidade mais sustentavel, segura e acessivel a todos, destacando a resiliéncia dos colaboradores
e a lideranca eficaz de Carlos Tavares, CEO da empresa.

Além disso, Elkann, aborda os avancos significativos em direcdo aos objetivos de
sustentabilidade, como a estratégia de reducdo de emissbes de CO2 e parcerias para promover a
educacdo cientifica. Sdo destacadas também varias iniciativas de apoio para 0s mais jovens e para
aqueles que estdo na fase inicial da sua carreira como os Prémios Stellantis para estudantes.

Portanto, com base nas realizacOes destacadas e na visdo positiva apresentada nas mensagens

de John Elkann e Carlos Tavares, a Stellantis encontra-se no rumo desejado.
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Year ended

Years ended December 31, December 31,
2023 012 2021 (€ million) 021

€ 189,544 € 179,592 € 149,419 Net revenues € 152,119
151,400 144 327 119,943 Cost of revenues 122 207

9,541 8,981 9,130  Selling, general and other costs 9,320

5,619 5,200 4,487 Research and development costs 4,560
20 T2 (35) Gains/(losses) on disposal of investments (33)

1,119 1.144 698 Restruciuring costs 698

491 264 737 Share of the profit of equity method investees T40

12,376 20,276 15863 Operating income/{loss) 16,039

(42) ToR 734 Net financial expenses/{income) T46

22418 19.508 15,129 Profit/{loss) belore taxes 15,293

3,793 2,729 1,911 Tax expense/(benefit) 1,939

18.625 16,779 13,218 Net profit/{loss) from continuing operations 13,354

—_ —_ 990 Profit/{loss) from discontinued operations, net of tax 990

€ 18.625 € 16,779 € 14,208 Net profit/(loss) € 14.344

Fonte: Stellantis Annual Report for the year ended December 31, 2023

Principais acionistas

Os principais acionistas da Stellantis sdo Empresas Privadas, estas que detém 36,8% do
namero total de acdes em circulacdo. As InstituicBes, representam a segunda grande fatia do bolo
acionista do grupo, fatia esta com um significado de 28,8%. Os acionistas nos Gltimos anos tém
sofrido uma diluicao nas suas a¢des, com um crescimento de 23,4% do nimero de acGes disponiveis
no mercado. H& um ano, Carlos Tavares, 0 CEO da Stellantis, vendeu 13.869 acdes no valor de
201.239¢€.

Individual Insiders
State or Government 0.966%
VC/PE Firms
General Public 23.4%

Institutions

Private Companies

Fonte: simplywall.st
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O Responsavel

Carlos Tavares € um executivo de renome no setor
automovel, conhecido principalmente pelo seu papel como CEO
do Grupo Stellantis. Nascido em Lisboa, Portugal, a 14 de agosto
de 1958, Carlos Tavares tem uma carreira longa e distinta na
industria automével. Formou-se em engenharia na Ecole Centrale
de Paris em 1981 e iniciou a sua carreira na Renault, onde exerceu
diversos cargos ao longo de mais de trinta anos, incluindo diretor
de engenharia e diretor de operagdes. Ao longo da sua estadia na

Renault, foi essencial em muitos projetos de desenvolvimento e

inovacgdo, sendo uma figura chave na alianca Renault-Nissan. Em
2011, foi nomeado COO (Chief Operating Officer) da Renault e, pouco depois, passou a ser uma
figura importante na Nissan, fortalecendo a parceria entre as duas empresas.

Em 2014, Carlos Tavares assumiu o cargo de CEO do Grupo PSA. Sob sua lideranga, a PSA
experimentou uma transformacdo significativa, a transformacdo de uma situacdo financeira
complicada para uma situacdo rentavel. Implementou uma estratégia de reducdo de custos,
reestruturacdo e foco na eficiéncia. Em janeiro de 2021, ap0s a juncéo entre a PSA Group e a Fiat
Chrysler Automobiles (FCA), tornou-se o CEO da Stellantis. Atualmente, € responsavel pela
lideranca e integracao das duas empresas e por gerir a estratégia global da nova entidade.

Carlos Tavares é conhecido pela sua abordagem pragmatica e eficiente. Tem defendido a
importancia da eletrificacdo, da mobilidade sustentdvel e da inovacdo tecnolégica no setor
automovel. A sua capacidade de transformar empresas em dificuldades em empresas lucrativas é
notavel e reconhecida na induastria. Carlos, é frequentemente referido como um dos lideres mais
influentes no setor automovel a nivel mundial, ao ser reconhecido pela sua habilidade de gerir e pela
sua visdo estratégica. A Stellantis, sob a sua lideranca, tem como objetivo rumar a um futuro mais

sustentavel através da eletrificacdo da sua gama automovel.

Fatores de risco

As empresas estdo constantemente “debaixo de fogo” e a Stellantis ndo é diferente. Os fatores
de risco fazem parte do dia a dia das empresas e por isso é necessario que haja uma adaptacédo
constante ao meio envolvente. A Stellantis enfrenta varios tipos de riscos, riscos esses, que vamos
aborda-los a seguir.

IndUstria, Estratégia e Operacoes:
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A Stellantis favorece muito da venda dos veiculos de maior porte, SUVs e 4x4, especialmente
nos EUA e da venda de automdveis na Europa, e uma diminui¢do no nimero de vendas pode afetar
negativamente os resultados financeiros. A empresa estd muito dependente das vendas de veiculos
de maior porte na América do Norte, j& que estes sdo 0s mais lucrativos, ou seja, alteracdes nas
preferéncias dos consumidores para carros “mais pequenos” podem levar a uma menor rentabilidade.

Os elevados custos fixos relacionados com o desenvolvimento de produtos e de
infraestruturas e as alteraces nos volumes de vendas podem ter um grande impacto na rentabilidade,
devido aos aumentos nos precos da energia e do combustivel e as oscilagdes nos precos das matérias-
primas. Varios dos mercados em que a Stellantis opera passaram ou estdo a passar por alteracdes
macroecondmicas desafiadoras, com recessdes a vista a curto prazo. Os consumidores, nos, estdo a
passar por uma fase elevada inflagdo, de precos desafiadores e precos de combustivel mais altos do
que o normal, salarios negativos e taxas de juros mais altas, 0 que pode traduzir-se em um menor
numero de vendas, particularmente nos segmentos mais lucrativos do grupo.

A exposicao a economia europeia € outro grande fator de risco, um grande exemplo disso, foi
recentemente a pandemia de Covid-19. O confinamento originou desaceleracdes econdmicas e
mudancas regulatdrias na Europa, o que diminuiu as vendas e 0s transportes entre continentes. Em
termos de condigbes macroeconomicas a nivel global, fatores como a instabilidade geopolitica, 0s
casos recentes da guerra na Ucrania e o conflito entre Israel e 0 Hamas, a inflacdo, as alteracGes das
taxas de juro e as politicas comerciais podem também impactar negativamente a empresa.

A transicdo para os veiculos elétricos (BEVS) e a diminuicdo das vendas de veiculos a motores
de combustdo interna tambem representam desafios. O futuro da Stellantis depende da capacidade
de saberem liderar e gerir esta transicdo, o desenvolvimento de novos produtos e de novas tecnologias

para satisfazer a procura emergente por BEVs sera fundamental para o futuro da empresa.

Concorréncia

A Stellantis sendo uma das gigantes na industria automovel enfrenta uma competicéo intensa,
principalmente, pelo grupo Volkswagen que é o que mais se assemelha as diferentes marcas
pertencentes a cada grupo. A concorréncia dentro do grupo Stellantis varia consoante 0s segmentos
e as marcas em causa, por exemplo, se estivermos a falar da Maserati (linha de luxo), ja estaremos a
falar de concorréncia como a Porsche, se formos para marcas como a Peugeot e Opel, por exemplo,
a concorréncia ja serdo marcas como a Toyota, Volkswagen, Renault e muitas mais.

O Grupo Volkswagen é uma das gigantes automotivas alemd, é um dos maiores fabricantes
de automoveis do mundo, abrangendo marcas como a Volkswagen, a Audi, a Porsche e a

Lamborghini. A Volkswagen é concorrente direta da Stellantis em varios tipos de veiculos, desde os
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carros econdémicos até aos veiculos de luxo, e, tem ainda, uma presenca significativa tanto nos
mercados europeu quanto mundial. O avanco da Volkswagen nos veiculos elétricos (EVs) com a
série ID e o investimento em tecnologias de direcdo autonoma tém aumentado a pressdo competitiva
sobre a Stellantis.

A Toyota Motor Corporation, é um dos principais fabricantes de automoveis japoneses, a
Toyota é conhecida pela sua fiabilidade e por ser pioneira na tecnologia hibrida em modelos como o
Prius. A diversa linha de veiculos da Toyota, que inclui carros compactos, SUVs e caminhdes,
espelha as ofertas da Stellantis. Além disso, a Toyota tem fortes presencas em mercados como a
América do Norte, Asia e Europa tornando-a uma concorrente formidavel, em particular na expansio
da sua oferta de veiculos eletrificados (EVS).

A General Motors (GM), outra gigante americana, é responsavel pela contrugdo de marcas
como a Chevrolet, a GMC e a Cadillac. A competicéo é particularmente intensa na América do Norte,
onde a GM e a Stellantis disputam pelo um nimero maior de market share nos segmentos de
caminhdes e SUVs. Os investimentos da GM em veiculos elétricos e autonomos, incluindo o
Chevrolet Bolt e o desenvolvimento da plataforma de direcdo autonoma Cruise, desafiam as
iniciativas estratégicas da Stellantis nessas areas.

A BMW Group, conhecida pelos seus veiculos de luxo e de alto desempenho, a BMW
compete no segmento premium com as marcas BMW e MINI. A inovacdo da BMW em automoveis
elétricos, como a serie BMW i, posicionam-na como uma forte concorrente as marcas premium da
Stellantis, como a Alfa Romeo e a Maserati.

A concorréncia intensa nos diferentes segmentos da industria automével, desde os mais
economicos até as linhas mais premium/luxo, e a corrida pelo futuro da tecnologia automdvel,
principalmente, os veiculos elétricos e autonomos, impulsionam e incentivam a inovacdo, destes
fabricantes, ao moldarem os objetivos estratégicos de empresas como a Stellantis, visando a

manutencdo e a expansdo das suas posi¢ées no mercado.
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Analise Quantitativa
Market Cap e Market Share

Segundo a Statista em 2023 foram vendidos 75.3M de veiculos a nivel mundial, dos quais
6.2M foram vendidos pela Stellantis, ou seja, a nivel mundial o Grupo Stellantis tem um Market
Share de 8.23%.

De acordo com a Companies Market Cap, a Industria Automével prefaz um total de $2.175T
de Market Cap (valor total de acdes retidas pelos shareholders).

Segundo esta fonte, foi criada uma lista das maiores marcas por Market Cap a nivel mundial.
Em primeiro lugar vem a marca Tesla, com uma capitalizacdo de $565.95B (a soma do Market Cap
da Toyota, BYD, Porsche e Mercedes-Benz), um valor impressionante tendo em conta a capitalizacdo
das restantes. A Stellantis encontra-se em 8° lugar, muito perto da Volkswagen e BMW ($5B que

separam as trés), com uma percentagem de 3.13% em relacéo a capitalizacdo total da industria.

Rank * Name Market Cap Price Today Price (30 days) Country

1 T Tff'a $565.95 B $177.46 - 150% "”\f/\_'\’“ = USA

2 @ T?yma $298.14 B $219.76 1.92% /v\‘\»/‘\/v ¢ Japan

3 & BYD $85.92 B $3040 - 0.59% J-W\/“/\’\ @& China

4 @ Porsche $8163 B $8961 - 129% % = Germany
5 CL\ ﬂfrlfedes'Be”Z $79.18 B $74.02 0.38% WJ\ ¥ Germany
6 & Ferren $7602B  $42230 - 0.65% W U1 italy

7 @ }‘fg!.ki“”age” $71.69 B $130.94 - 0.04% \\“w = Germany
g wgn Stellantis $68.17 8 $2258 - 110% % = Netherlands
o (%) BMW $66.39B $104.43 - 0.46% V\\“V\—/\/\ = Germany
10 () Xaomi $62.78B $255 - 077% M @ China

Fonte: Companies Market Cap, Largest Automakers by Market Capitalization.

(\Valores ap6s o fecho de mercado na passada sexta-feira).

Vamos agora analisar a performance da Stellantis nos primeiros 4 meses de 2024:
A Stellantis teve um inicio positivo em 2024. No ranking de vendas totais do mercado europeu
(UE29), cresceu nos primeiros quatro meses 4,4% em volume de vendas e obteve um market share

de 18,8%, um aumento de 0,5 pontos percentuais face ao ano fiscal de 2023.
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A Alemanha e Portugal registaram um crescimento de dois digitos, com a Franca, a Itélia, o
Reino Unido e outros paises europeus a registarem um crescimento anual.

O modelo de negdcio da Stellantis Pro One manteve um market share de 30% e um aumento
no volume de vendas de 11%, liderando assim no setor dos Veiculos Comerciais.

No mercado de veiculos elétricos a bateria (BEV), a Stellantis reporta um desempenho estavel
nas vendas yoy (year over year), com um crescimento significativo em Franca, Portugal e
Alemanha, registando um market share global acumulado no ano de 2024 de 14,1%, para veiculos
privados mais comerciais.

A Stellantis é ainda lider na Industria automével em Portugal, Franca e Itélia.

STELLANTIS PERFORMANCE

JANUARY-APRIL 2024 | EU29

STELLANTIS '|'4.‘I-°/O

N (o) 1 SALES INCREASE

STELLANTIS YOY
France, Italy, Hoeatt 1 8 8 O/
Portugal ° o

@@= MARKET SHARE
4 +0.5 p.p. vs FY23

e +6.5% +21.6% +3.2%
‘ O\, LEADERSHIP 300/0 ;‘::K.fg (l) in France Q in Germany in Italy

G—C0» SALES INCREASE +11% YOY
+14.8% +8.3% +4.6%
in Portugal in UK in Others

MARKET SHARE (s
14.1 /O SALES INCREASE HIGHLIGHTS
YOY

wsed on internal and third-party public sources sl ST

Fonte: Stellantis Press Releases, 13 Maio de 2024

ISG

Finance & Investments



13

Andlise Gréfica

°STLA- 1S-NYSE = =  Abr22.56 Max.23.37 Min.22.51 Fch22.58

(2258 | 0.00 [ 22.58 |

Em termos gréficos, o preco de STLA aproxima-se de um nivel de suporte. Ao conciliarmos
esta informacdo com o facto de que, de acordo com os nossos calculos, o valor intrinseco por acéo

(DCF EBITDA Exit 5y) é de $41.47, podemos estar diante de uma margem muito interessante.
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